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Výzkumná otázka a motivace

Výzkumná otázka:

- Jak historická zkušenost s inflací ovlivňuje současný přístup Němců k 
inflaci?

Motivace:

- Hospodářská stabilita Německa je klíčová pro soudržnost a stabilitu 
Evropské unie; studium historie inflace pomáhá pochopit, jaké faktory by 
mohly tuto stabilitu ohrozit a jak jim čelit;

- Analýza německé hyperinflace, zejména během Výmarské republiky, nám 
umožňuje pochopit, jak extrémní ekonomické, politické a sociální 
podmínky mohou vést k finanční destabilizaci.



Hyperinflace - definice

Hyperinflace: (Cagan, Monetární dynamika hyperinflace, 1956, str. 25): 
Termín "hyperinflace" musí být řádně definován. Hyperinflaci definuji jako 
situaci, která začána v měsíci, kdy růst cen přesáhne 50 procent, a končí 
měsíc před tím, než měsíční růst cen klesne pod tuto hodnotu a zůstane pod 
ní po dobu nejméně jednoho roku.



Inflace v Německu v letech 1871 - 2023

Zdroj: Vlastní práce na základě textu Capital is Back: Wealth-Income Ratios in Rich Countries 1700-2010, Picketty and Zuckamn, 
Table DE.15a: Price indices in Germany, 1870-2011 (annual series) https://gabriel-zucman.eu/capitalisback/ and data from 
International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2024
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Inflace během 1. světové války (1914 – 1918)

Source: Own work based on Zahlen zur geldentwertung in Deutschland 1914 bis 1923, 
Hobbing, page 17, tab 22

Příčíny:

- Námořní blokáda uvalená 
spojeneckými mocnostmi

(Osborne, 2004)​

- Válečné výdaje

(Balderston, 1989)​

- Omezení zdrojů (Osborne, 
2004)

- Mobilizace milionů občanů

(Feldman, Gerald, 1996)

- Přídělový systém potravin
(Allen, 1998)

- Zadlužení ekonomiky (Evans, 
2003) 



Hyperinflace 1919 – 1923

Source: Own work based on Zahlen zur geldentwertung in Deutschland 1914 bis 1923, Hobbing, 
page 17, tab 22

Velkoobchodní ceny byly
1 261 600 000 000 krát 
vyšší v prosinci 1923 než v 
roce 1913 (Hobbing, 1925).

Source: Banknoten der superlative. Eine 
Wanderausstellung in den Filialen der HypoVereinsbank. 
https://www.geldscheinsammlung.de/media/2018/10/fly
er-superlative-der-banknoten.pdf



Hyperinflace 1919–1923 – nárůst velkoobchodních cen

Source: Zahlen 
zur geldentwertung in 
Deutschland 1914 bis 1923, 
Hobbing, page 17, tab 22



Hyperinflace v různých ukazatelech(1920 - 1923)

Source: https://adamtooze.com/2021/06/12/chartbook-newsletter-22-how-do-you-count-inflation-tracking-weimars-
hyperinflation/?fbclid=IwY2xjawEfGWtleHRuA2FlbQIxMAABHa784FXG7nketoGRMyz748svzUdKRLtNgxzmjlH8xwC6ASmPjCqYvVhQZw_aem_vnrQx3572qhL6f2Hq-LLuQ



Příčiny hyperinflace

Vnější faktory:

- Reparace uvalené na Německo mocnostmi Dohody v důsledku ustanovení 
Versailleské smlouvy (Marks, Sally, 1979)

- Územní ztráty Německa (Kolb, Enbenhart, 2012)

Vnitřní faktory:

- Velmi vysoký dluh Německa vzniklý na financování války (Balderstone, 
1989)

- Sociální nepokoje (listopadová revoluce) - "Spartakusaufstand" v letech 
1918-1919) (Fergusson, 2012)

- Ztráta pracovní síly v důsledku válečných obětí (Ellis, 2001)



Dopady německé hyperinflace

- Kolaps důvěry veřejnosti v demokratické politiky (Fergusson, 2012)

- Kolaps důvěry veřejnosti ve finanční instituce (Fergusson, 2012)

- Nárůst popularity extremistických politických uskupení mezi 
obyvatelstvem (Tampke, 2017)

- Oslabení střední třídy v Německu (Barkhausen, Teupe, 2023)

- Traumatická zkušenost chudoby se předávala z generace na generaci a 
vedla k averzi německého veřejného mínění k inflaci (Barkhausen, Teupe, 
2023)



Příčiny inflace 1945 – 1948
Vnější faktory:

- Poválečná devastace země (Brakman; 
Steven; Garretsen, 2002)

- Konfiskace velké části průmyslové 
infrastruktury spojenci (Janík, 2021)

Vnitřní faktory:

- Vysoká míra nezaměstnanosti 
(Eichengreen, 2023)

- Zničená města a velké množství lidí 
bez domova (Eichengreen, 2023)

- Začal se rozvíjet černý trh (Janík, 2021)

- Vysoký dluh Německa vzniklý na 
financování války (Lindholm, 1949)

Source: Own work based on Capital is Back: Wealth-Income Ratios in Rich Countries 1700-
2010, Picketty and Zuckamn, Table DE.15a: Price indices in Germany, 1870-2011 (annual
series) https://gabriel-zucman.eu/capitalisback/



Opatření proti inflaci a hospodářské reformy 1948

- Nahrazení říšské marky německou markou (Janík, 2021)
- Zrušení přídělového systému (Bucheim, 1988)
- Regulace daní (Hardach, 2022)
- Zavedení volnotržní ekonomiky (Hardach, 2022)



Současný názor Němců na inflaci

Source: DVJ Insights 2022 https://www.dvj-insights.com/price-inflation-study/

Source: IPSOS 2023 https://www.ipsos.com/de-de/inflation-
jeder-vierte-deutsche-hat-schwierigkeiten-finanziell-uber-die-
runden-zu-kommen

Source: IPSOS 2024 https://www.ipsos.com/de-de/angst-der-deutschen-vor-zunehmendem-
extremismus-steigt-sprunghaft



Vliv hyperinflační zkušenosti na současný německý 
přístup k inflaci

- Zkušenost s hyperinflací v letech 1920 až 1923 byla traumatizující a přetrvala v 
kolektivní paměti německého lidu (Haffert, 2023)

- Německo, které si je vědomo hrozby příliš vysoké inflace, se snaží udržet inflaci na 
nízké a stabilní úrovni (Yu, 2024)

- V obdobích rostoucí inflace se německé domácnosti a podniky snaží šetřit, což 
vede ke snížení spotřeby (Malmiender, Li, 2023)

- Německá vláda se snaží vyhnout rozpočtovým schodkům a je také opatrná, pokud 
jde o přijímání půjček (Sachverständigenrat, 2023)

- Bundesbank a ECB mají za cíl stabilizovat a snížit inflaci, aby se vyhnuly 
nebezpečím spojeným s příliš vysokou inflací, a v současné době to považují za 
prioritní úkol (Mayer, Toffal, 2023)

- Nárůst inflace má negativní dopad na politickou podporu vládnoucích stran v 
Německu i na důvěru ve vládu (Best, Decker, Fischer, Küppers, 2023).



Inflace ve vybraných zemích a Eurozóně 2000–2023

Source: Own work based on data from International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, 
April 2024 
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